Komunikat
Plan finansowania potrzeb po zyczkowych bud zetu pa nstwa w pierwszym kwartale
2011r.

Ogolne zatozZenia:

a) przetargi sprzedazy obligacji i bonéw skarbowych w pierwszym kwartale 2011 r. bedg
sie odbywac zgodnie z ogtoszonym kalendarzem rocznym,

b) podaz obligacji na rynku krajowym wynikac bedzie z ksztaltowania sie sytuacji rynkowej
oraz konsultacji z inwestorami,

c) podaz bonéw bedzie wypadkowg ksztattowania sie sytuacji budzetowej, sprzedazy
obligaciji i finansowania zagranicznego,

d) finansowanie zagraniczne bedzie wynikac z sytuacji na miedzynarodowym i krajowym
rynku finansowym.

1. Podaz obligacji skarbowych na rynku krajowym:
= na przetargach sprzedazy:

Obligacje Obligacje Obligacje
OKI/PS DS/WS/WZ/1Z BGK
12,0-18,0 mlid zt 5,0-9,0 mid zt Jeden przetarg
(trzy przetargi) (trzy przetargi) warunkowy

= przetargi zamiany: do odkupu beda oferowane obligacje zapadajgce od maja do lipca
2011 r. Struktura obligacji sprzedawanych bedzie okreslana w oparciu o biezacg
sytuacje rynkowg z uwzglednieniem struktury podazy na przetargach sprzedazy
obligacji w danym miesigcu.

2. Podaz bonéw skarbowych:

Liczba Bony o okresie Bony o okresie

2 zapadalno $ci = zapadalno $ci Inne rodzaje bonow
przetargow 24-28 tyg. 49-52-tyg.
12 30-6.0 mid zt '9.0-12.0 mid zt w zaleznosci od potrzeb zwigzanych

Z zarzadzaniem pltynnoscig budzetu panstwa

3. Obligacje detaliczne:

Dotychczasowe rodzaje obligacji z oprocentowaniem na poziomie rynku hurtowego minus
spread.

4. Finansowanie zagraniczne:
= mozliwe emisje publiczne obligacji na giéwnych rynkach zagranicznych w zaleznosci
od sytuacji rynkowej,

= mozliwos¢ pozyskiwania dodatkowego finansowania poprzez emisje obligacji w
systemie private placement.



5. Przetargi obligacji skarbowych na rynku krajowym

= przetargi sprzedazy

Miesiac

Styczen

Luty

Marzec

* przetarg warunkowy

= przetargi zamiany

Miesiac
Styczen
Luty

Marzec

Data przetargu

05-01-2011

12-01-2011

09-02-2011

16-02-2011

09-03-2011

16-03-2011

23-03-2011*

Data przetargu

20-01-2011*
02-02-2011
03-03-2011*

i obligacji BGK:

Data rozliczenia

10-01-2011

14-01-2011

11-02-2011

18-02-2011

11-03-2011

18-03-2011

25-03-2011

Data rozliczenia

24-01-2011
04-02-2011
07-03-2011

Obligacje
OK0113/ PS0416

DS1020 / WS0429
OK/PS
DS/WS/Wz/l1z
OK/PS

DS/WS/Wz/l1z

Obligacje BGK
narzecz KFD

* przetarg w czwartek

6. Przetargi sprzeda zy bonow skarbowych:

Miesiac

Styczen

Luty

Marzec

Data przetargu

10-01-2011
17-01-2011
24-01-2011
31-01-2011
07-02-2011
14-02-2011
21-02-2011
28-02-2011
07-03-2011
14-03-2011
21-03-2011
28-03-2011

Data rozliczenia

12-01-2011
19-01-2011
26-01-2011
02-02-2011
09-02-2011
16-02-2011
23-02-2011
02-03-2011
09-03-2011
16-03-2011
23-03-2011
30-03-2011

Rodzaj bonéw
24-tyg.

28-tyg.
27-tyg.
52-tyg.
51-tyg.
50-tyg.
49-tyg.
52-tyg.
51-tyg.
50-tyg.
49-tyg.
52-tyg.

Data wykupu
29-06-2011

03-08-2011
03-08-2011
01-02-2012
01-02-2012
01-02-2012
01-02-2012
29-02-2012
29-02-2012
29-02-2012
29-02-2012
28-03-2012



