Fundusze inwestycyjne, towarzystwa funduszy inwestyjnych,

Art. 2 ust. 2 29/12/2009 r.

Czy w przypadku towarzystw funduszy inwestycyjnych rejestracji beda podlega
transakcje zbycia jednostek inwestycyjnych?

Odpowiedz: Zgodnie z art. 2 pkt 2astawy, przeniesienie wiasioi lub posiadania
wartasci majptkowych, w tym jednostek uczestnictwa, jest traggaRV zwiazku z tym obrét
jednostkami uczestnictwa pogdzy uczestnikiem funduszu a towarzystwem funduszy
inwestycyjnych podlega rejestracji w trybie i ngaadach okrdonych wustawie.

Zwolnienie z obowgzku rejestracji w trybie art. 8 ust. le pktutawy dotyczy
przelewdw przychodgych i nie obejmuje swoim zakresem transakcji zbymizez fundusz
jednostek uczestnictwa.

W zwiazku z powyszym aktualne pozostaje stanowisko, zgodnie z kidransakcja
zbycia jednostek uczestnictwa podlega rejestraziep fundusz w trybie ina zasadach
okreslonych w ustawie.

art. 8b 23/02/2010 r.

Zgodnie z przepisem art. 17ustawy z dnia 25 czerwca 2009 r. o zmianie ustawy
0 przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansayee wartagici majgtkowych
pochodzgcych z nielegalnych lub nieujawnionychirédet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu oraz o zmianie niektorychnych ustaw(Dz.U. z 2009 r. Nr 166,
poz. 1317), zwana daleNowely Towarzystwo ma obowiazek przeprowadzenia do dnia
22 pazdziernika 2010 r. w stosunku do dotychczasowych ldhtéw, na podstawie analizy,
ocere ryzyka. W opinii Towarzystwa wyktadnia celowdciowa przepisu art. 17Noweli
przemawia za przeprowadzeniem oceny ryzyka wygtznie dla dotychczasowych
klientow, ktérzy na moment przeprowadzania oceny rgyka s nadal klientami
Towarzystwa (posiada umowe ubezpieczenia w mocy).

Odpowiedz: Art. 17 noweli mowi o obowizku przeprowadzenia przez instytucje
obowigzane na podstawie analizy oceny ryzyka, wskazjgdnoczénie, ze odnosi s ona
do dotychczasowych klientow. Przypadki, o ktorycbmwa w Pastwa pgmie dotycza miedzy
innymi bytych klientow, z ktérymi w chwili obecnépstytucja nie posiadaadnych relaciji,
to znaczy nie wize jej z klientem umowa ubezpieczenia.

Majac na wzgédzie powysze naley stwierdzé, ze bezzasadnym byloby
przeprowadzanie oceny ryzyka w stosunku do byhleEntow, jednoczénie potwierdzamy
przedstawione w Rgtwa pimie podejcie Towarzystwa jako wiaiwe.

21/04/2010 r.

Zgodnie z brzmieniem art. 8b ustawy, instytucje obwigzane zobligowane s do
stosowania srodkow bezpieczéstwa finansowego, w tym identyfikacji beneficjenta
rzeczywistego. Jak powinna pogpi¢ instytucja obowigzana, gdy nie otrzyma informacji
o beneficjencie rzeczywistym?



Odpowiedz: Zgodnie z postanowieniami art. 8b ust. 3 pktufawy instytucja
obowikzana ma obowkzek podejmowania czynia, z zachowaniem natgtej staranngci,
w celu identyfikacji beneficjenta rzeczywistego. I&gta staranng& w kwestii ustalania
rzeczywistego beneficjenta powinna zréleodzwierciedlenie w wewgtrznej procedurze
I przejawi& sie dazeniem do ustalenia jego #&&amdci. Instytucja obowjzana powinna
zweryfikowa informacje podane przez klientow w oparciu o ¢ose jej narzdzia
i dokumenty. Oznacza tae powinna dzy¢ do identyfikacji tego beneficjenta na tyle daleko
na ile jest to maiwe. Wiec, jedynie w sytuacjach wytkowych, gdy instytucja obowzana
nie kedzie w stanie uzyskadalszych informacji, poza tymi, ktére ustalita,na@e s¢, ze
zostaly zastosowangodki bezpieczéstwa finansowego, lub jeli jest to mdliwe, nalery
podj¢ inne czynnéci adekwatne w danej sytuacji.

art. 9d ust. 1 pkt 1 21/04/2010 r.

Czy fundusze inwestycyjne lub towarzystwa ubezpieeniowe mana uznat za podmioty
swiadczace ustugi finansowe? W zwizku z czym czy ma@na wobec nich zastosowa
art. 9d ust. 1 ustawy?

Odpowiedz: Do podmiotowswiadczcych ustugi finansowe zaliczajsic zarowno
fundusze i towarzystwa funduszy inwestycyjnychijédwarzystwa ubezpieczeniowe. Wobec
czego instytucja obowzana, w myl art. 9d ust. 1 pkt Listawy, moze odsipi¢ od stosowania
przepisow art. 8b ust. 3 pkt 1tBtawy, gdy ich klient jest podmiotewiadczcym ustugi
finansowe, maicy siedzile na terytorium pastwa czionkowskiego Unii Europejskiej albo
panstwa réwnowanego.

art. 9i 27/04/2010 r.

Czy na podstawie art. 9i ustawy, w swietle specyfiki dziatalngci funduszy

inwestycyjnych, podmiot pdredniczacy w dystrybucji jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, ledacy jednoczénie podmiotem s$wiadczacym ustugi

finansowe w rozumieniu ustawy, zobligowany jest dozbierania i przekazywania

do instytucji obowigzanej w ktorej imieniu i interesie dziata danych potwierdzajacych

zastosowaniesrodkow bezpiecz@éstwa finansowego, o ktorych mowa w art. 8b ust. 3
pkt 1-3 ustawy?

Odpowiedz: Art. 9i ustawy dopuszcza mdiwos$¢ wykorzystania przez instytucje
obowihzane, rezultatow pogliych srodkow naleytej staranngci wobec swoich klientow
przez podmiotyswiadczce ustugi finansowelnstytucja obowijzana w przedmiotowym
zakresie mge uzna& obownzki, o ktérych mowa wart. 8b ust 3 pkt. 1i&tawy,
za zrealizowane, gdy wykonane zost@mnzez podmiotwiadczcy ustugi finansowe magy
siedzilg na terytorium pastwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub rfstwa
rownowanego, pod warunkiem zapewnienia przekazania nalekaadanie instytucji
obowiazanej kopii dokumentow lub informacji potwierdzaych zastosowanigrodkow
bezpieczéstwa finansowego. W zazku z powyszym, podmiot swiadczacy ustugi
finansowe, bdacy jednoczénie dystrybutorem jednostek uczestnictwa dla fumdusmagcy
siedzilg na terytorium Pastwa Czlonkowskiego, jest zobligowany do zbierania



i przekazywania nazadanie instytucji obowizanej, w ktorej imieniu dziata, kopii
dokumentow lub informacji potwierdzgych zastosowaniesrodkéw bezpieczestwa
finansowego. W przypadku gdy podmistiadczicy ustugi finansowe posiada siedgzipoza
terytorium Unii Europejskiej, instytucja oboyziana, winna zapewdisobie powysz
moaozliwos¢ w stosownych umowach.

art. 20d ust. 1 21/04/2010 .

Art. 20d ustawy nakiada na instytucje obowazane obowszek zamrazenia srodkow
finansowych  klientow na podstawie prawa Unii Eurogjskiej wprowadzajacego
szczegolnarodki ograniczajace przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom
oraz przepisébw wydanych na podstawie art. 20d ust4 ustawy. Powstaje jednak
watpliwosé co do momentu czasowego, w ktoérym pojawia ¢izobowizanie do
zamrozenia srodkow.

Odpowiedz: Listy restrykcyjne stanowi zahczniki do rozporzdzen Rady
Unii  Europejskiej (Komisji) i § bezpdrednio obowizujace we wszystkich
panstwach cztonkowskich. Listy te aktualizowanea sw regularnych odsgpach
6 miesgcznych, jednake mog zostdg w kazdym czasie zmienione na wniosek
panstwa cztonkowskiego lub Komisji Europejskiej. Zmyanzostaj uwzgkdnione
na stronach dotyazych stosunkéw zewdtrznych Unii Europejskiej
(http://ec.europa.eu/external_relations/cfsp/sanstlist/consol-list.hth nie p&niej niz
w terminie 2 tygodni. Pragnprzy tym zauway¢, ze kadorazowa zmiana listy wymaga
nowelizacji rozporzdzenia, a zatem konieczna jest stosowna publikacj@zienniku
Urzedowym Unii Europejskiej (seria L){ttp://eur-lex.europa.eu/JOIndex.do?ihmlang=en

Zaréwno przepisy wspolnotowe jaki i przepisy kvegonie wskazuwj konkretnego
momentu, w ktérym pojawia giobowhzek zamraenia srodkow, w istocie zamteenie
powinno nasipi¢ niezwtocznie po tym, jak instytucja poiveie wiedz, ze dana osoba
zostatla wskazana nasdie podmiotow, do ktorych zastosowanie gn&jodki restrykcyjne
w postaci zamrzenia funduszy.

Nie ma zatem przeszkdd, aby skanowanie uczestnikgwluszu odbywato si
w odstpach kwartalnych lub pétrocznycpod warunkiem ze skanowanie kdzie miato
miejsce rowniez w slad za wprowadzonymi zmianami w zajcznikach zawierajcych
listy osob, grup lub podmiotow.

21/04/2010 r.

Jak nalezy rozumie¢ definicj¢ zamrazania wartosci majatkowych, w kontekscie umow
zawartych z klientami przed wegciem wzycie przepisow restrykcyjnych?

Odpowiedz: Na podstawie teei art. 2 pkt 6austawy poprzez zamegenie rozumie si
zapobieganie przenoszeniu, zmianie, wykorzystaniuartodci maptkowych lub
przeprowadzaniu transakcji w jakikolwiek sposoborikt maze spowodowé zmiarg ich
wielkosci, wartcci, miejsca, wiasn@i, posiadania, charakteru, przeznaczenia lub
jakakolwiek inm zmiare, ktéra mae umaliwi¢ lub zamianie korzystanie z wafth
majatkowych.



Przepisy rozpordzen wspoélnotowych wprowadzgych szczegdlne srodki
ograniczajce naktadaj obowirazek m.in. zamreenia funduszy oraz wprowadzaakaz ich
udostpniania bezp&ednio lub pérednio podmiotowi wskazanemu nacie. Wskazania
przy tym wymaga,z obowhzek zamraenia funduszy jest bezwzglny i w tym zakresie
instytucje nie g uprawnione do jakichkolwiek dziataktore spowodowatyby zmniejszenie
wartasci zamraonych funduszy, chybae na mocy decyzji wiadz krajowych ¢ z
zamra@onych srodkow zostata zwolniona z zamemia. Przepisy poszczegolnych
rozporadzen, jak rownie: przepisy krajowe wskazujprzypadki, w ktérych mge nasipi¢
zwolnienie zamrgonych srodkéw midzy innymi z przyczyn humanitarnych lub innych,
przewidzianych w konkretnym rozpadzeniu.

Z uwagi na fakt, 4 szczegolne&rodki ograniczajce przeciwko niektorym osobom,
grupom lub podmiotom wprowadzang @ formie rozporzdzen ich postanowienia nie
wymagaj implementacji do prawa krajowego, lecz obgmja bezpdrednio we wszystkich
Paistwach Cztonkowskich Unii Europejskiej. Kde z rozporzdzen szczegoOtowo okita
zastosowamn w rozporadzeniu terminolog@i i poszczegdlne obowdki, a take wyjatki od
generalnych zasad dotygz/ch stosowanigrodkow ograniczajcych. Wskazania wymaga, i
przepisy rozporgzei, pomimo stopniowej unifikacji, thia sie niektorymi
postanowieniami, oznacza tae naley uwaznie zapoznawa sie z ich trécia, ktéra
wielokrotnie szczegdtowo reguluje kwestie zmane z maliwoscia dokonywania operaciji
finansowych.

Nalezy zauway¢, ze wyjatkiem od generalnego zakazu udpstiania funduszy s
przepisy przewidziane w rozpaxzeniach, zgodnie z ktérymi zakaz ten nie ma sastania
do naliczania odsetek lub innych nalgch dochodow. Co do zasady rowniptatnaci
wynikajace z uméw, porozumielub zobowazan zawartych przed dniem, w ktérym rachunki
te zacely podleg& srodkom ograniczapym mog zasiléc zamraony rachunek. Warunkiem
jest jednak aby takie dodatki lub ptaiobzostaty zamrioone. Takie brzmienie przepisu ma
na celu z jednej strony ochrpmséb, ktdre dokonajptatnagci na rzecz podmiotéw z listy
jezeli ptatnag¢ jest uzasadniona wcee] zawari umowy przy jednoczesnym zachowaniu
celu srodkow restrykcyjnych, jakim jest w przedmiotowymzypadku uniemdiwienie
korzystania z funduszy przez osoby wskazane rechstankcyjnych.

Jak ju jednak zostalo wskazane pawey mazliwos¢ na wykonanie jakichkolwiek
operacji, dokonanych na mocy zezwoleniasaetaych wiadz lub bez konieczia uzyskania
takiego zezwolenia, musi wynikd®ezpdrednio z przepisdw rozpagdzenia.

Reasumujc naley zatem stwierdZi ze kadorazowe zamtenie wartéci maptkowych
powinno odbywa si¢ w trybie i na zasadach oktenych w rozporzdzeniu wprowadzagym
konkretne srodki ograniczajce. Kadorazowe powikszenie kwoty zamtmnej powinno
odby¢ si¢ na zasadach opisanych w rozpolzeniu.

Tryb zwalniania zamrgenia wartéci maptkowych zostat okrdony w ustawie.

art. 35 ust. 1 21/04/2010 .

Czy norma art. 35 ust. 1 ustawy odnosi gitakze do podmiotoéw dziatagcych w interesie i
na rzecz funduszy inwestycyjnych, w szczegolém, czy obowazki wskazane w art. 35



ust. 1 ustawy powinny dotyczyg réwniez dystrybutorow jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych oraz agenta transferowego?

Odpowiedz: Zgodnie z art. 35 ust. dstawy sankcje karne, g¢a takze podmiotom,
ktore dziatagc w imieniu i interesie instytucji obowdanej, wbrew przepisom ustawy,
nie dopetniag obowhzkow wskazanych w art. 35 ust.1 pkt lu&awy. W przypadkach
wskazanych przez Rstwa lzdzie to agent transferowy i dystrybutor jednostek.



